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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
POR UN MONTO TOTAL DE:
$800°000,000.00 (Ochocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)

TIPO:
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTICULO 62
DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

Bl Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (“INFONACOT” o el “Emisor”™),
se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a continuacion
se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™),
la cantidad de $800°000,000.00 (Ochocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Principal”), mas los
intereses correspondientes en el domicilio de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval™), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de Meéxico. México o en cualquier otro domicilio que en el futuro
establezca.

El presente Macrotitulo ampara 8°000,000 (Ocho Millones) Certificados Bursétiles al portador,
numerados sucesivamente del No. 1 al 8°000,000 (Ocho Millones) con un valor nominal de $100.00
(Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/107245/2014, de fecha 1 de
septiembre de 2014 e inscrito en el RNV bajo el nimero 2920-4.19-2014-001.

La presente emision fue autorizada por la CNBV el 20 de junio de 2016 mediante oficio numero
153/105684/2016, e inscrita en el RNV bajo el nimero 2920-4.19-2014-001-04.

La presente Emisién constituye la cuarta emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de 728 (Setecientos veintiocho) dias, contados a partir
de la Fecha de Emision, y causaran intereses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual seglin se
describe en la Seccion 8.1.

Estos Certificados Bursétiles fueron calificados por: (i) Fitch México S.A. de C.V., con la calificacién
“AAA(mex)”; y (i) HR Ratings de México S.A. de C.V., con la caliticacion “HR AAA”,

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
SECCION PRIMERA, Definiciones.

1.1. Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Macrotitulo se utilizaran
Ginicamente como referencia y no deberdn tomarse en cuenta para la interpretacion del mismo,

1.2 Referercias, Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se
entenderdn respecto a Secciones y Anexos del presente Macrotitulo. Las referencias a “dfas”
significaran dlas naturales. Las referencias a cualquier documentao, instrumento o contrato,
incluyendo el presente Macrotitulo, incluirdn: () tdos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos a los mismos; (ii) todos los documentos. instrumentos o contratos emitidos o celebrados
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1.3. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo™ o cualquiera de sus derivaciond
como incluyendo sin limitacion. Et singular incluye el plural y el plural incluy
términos con mayuGscula inicial Y que se relacionan a continuacién, tendrdl
significados y obligarén al Emisor de conformidad con dicho significado:
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“Asamblea de Tenedores”: Si gnifica, la asamblea general de Tenedores que representar4 al con__i‘mfr'ﬂu e

los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

“Autoridad_Gubernamental™; Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas.
Judiciales, regulatorius, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea federal, estatal o municipal,
incluyendo cunlquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV™: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién Novena.

“Causal de Veneimiento Anticipado” Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn
Deécima Séptima,

“Certificados Bursatiles” o “CB’s™: Significa, los Certificados Burstiles al portador de la presente

Emision denominados en Pesos emitidos por INFONACOT al amparo del Programa.
“CNBV™: Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
“Contrato _de Colocacién™: Significa, el contrato de colocacién celebrado entre Emisor y los

Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la Emisién conforme a lo establecido en los
Documentos de la Operacién, segin el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Hé&bil": Significa, un “dia hébil”, segun se define en la cireular anudl publicada por la CNBV de
conformidad con el Artfeulo 4, fracciones XX ¥ XXXVL y el Articulo 16, fraccion [ de la Ley de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores. que no sea sibado. domingo o un dia en el que las
instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permangeer cerradas en México.

“Documentos de la Operacion™: Significa, de manera conjunta: (1 of presente Muoerotitulo: (i) el Contrato
de Colocacion; (iii) el Prospecto; (iv) el Suplemento; y (v) cualquier olro documento. insirumento o
documentacitn y cualquier apéndice, suplemento, anexo u oo documento adjunio al mismo. que haga
constar o de cualquier otra forma se emita con relacion a la Emisidn conlorme éstos se modiliguen o
complementen de tiempo en tiempo, segin se establezca en cada documento.

“Emisién™: Significa, la emisin de 8°000,000 (Ocho Millones) Certificados Bursatiles que ampara el
presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “FNCOT 16-2".

“EMISNET": Significa, ¢l sistema electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la
BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion https/emisnet.bmv.com.mx.

“Lecha de Delerminacion de I Tasa de Interés Bruto Anuu|”: Significa, la fecha que corresponda a 2
(dos) Dias Hébiles previos al inicio de cada Periodo de Intereses, en la cual el Representante Comtin
realizard el cdlculo de la Tasa de Interds Bruto Anual que aplicara en cada uno de los Periodos de
Intereses sefialados en el presente Macrotitulo,

“Fecha de Emision™: Significa, el 23 de junio de 2016, dia en el que se llevard a cabo la colocacion de los
Certificados Bursatiles en la BMV., y

“Fecha de Pago™: Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos, en las cuales se
realizaran los pagos Intereses contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales elvelos
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en la Seccion Sexta.

“Indeval: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“INFONACOT” o el “Emisor”: Significa, el Instituto del Fondo Nacional para el
Trabajadores, INFONACOT tiene por objeto promover el ahorro de los trabajudfhes,
financiamiento y garantizar su acceso a créditos, para la adquisicién de bienes y papd\e,Seryicios. e
Asimismo, INFONACOT deberd actuar bajo criterios que favorezcan el desarrollo Sawidl ,iy"'tns,:»ﬁ",\a"f’
condiciones de vida de los trabajadores y de sus familias, Ademds deberd ajustar su operach 3 ﬂ;ﬁ__:’,"
mejores practicas de buen gobierno y mejora continua, quedando sujeto, entre otras, a la Ley de
Proteccidn y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

“Intereses™ Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad con
lo establecido en la Seccion Oclava.

“Intereses Moratorios”: Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccidén 8.3.

“Intermediarios Colocadores”: Significa, conjuntamente: (i) Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver; (if) cualquier otro que de tiempo en tiempo se incorpore en términos del Contrato de
Colocacién; vy (iii) Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. como colider.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estatutos,
escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona; y (i)
cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad
Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus
propiedades, o a la que dicha Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Signilica, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la misma haya sido o
sea modilicada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea modificada de
tiempo en tiempo.

“LMV™: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea modificada de
tiempo en tiempo.

“Macrotitulo”: Significa, el presente titulo mediante el cual se documenta la presente Emision.
“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos,
“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia con la Fecha de Emision y termina en la primera

Fecha de Pago, y cada periodo siguiente que inicia en una Fecha de Pago y termina en la siguiente Fecha
de Pago, en el entendido que el tltimo Periodo de Intereses finalizar4 en la Fecha de Vencimiento.

~Persona™: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacién general, asociacion
limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacidn en participacion, co-inversion
(joint venture), sociedad en comandila, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado,
sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivisién politica
de los mismos), fondo de inversién o cualquier otra forma de entidad.

“Principal™: Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con el presente
Macrotitulo.

“Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa, de
certificados bursitiles de corto plazo hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) y largo plazo hasta por la cantidad de $10,000°000,000.00 (diez mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, de caracter revolvente, del cual forma parte la presente
Emision, el cual fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/107245/2014 de fecha | de
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“Prospecto™: Significa, el prospecto de colocacién del Programa, el cual fue autorizado { !

mediante oficio niimero 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014,

“Ps.” 0 “Peso™: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México. 0 ), 4
Tew AR oM 4
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“Recursos Derivados de la Emision”: Significa, los recursos que se obtengan por la colocacion ?fi“*lh': —
Certificados Bursatiles,

“Representante Comin®: Significa, CI Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, quien realizara las
funciones de representante comin de los Tenedores, de conformidad con lo establecido en la Seccién
Décima Cuarta.

“RNV™: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

“Saldo Insaluto de Principal™; Significa, en cualquier Fecha de Determinacion de la Tasa de [nterds Bruto
Anual, el monto no amortizado de Principal de los Certificados Bursétiles en circulacién.

“SHCP™: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2": Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado por la
CNBV.

“lasa de Interés Hruto Anual pura los Centilicados Bursdliles”: Tiene el significado que a dicho término
se atribuye en la Seccion 8.2.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccion 8.2.

“Tenedores™ Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes en todo momento
estardn representados por el Representante Comn.

“UDLIS™: Signilica, las unidades de cuenta Thimadas 1 inidades de [nversion™ cuyo vulol en pesos publica
periodicamente ¢l Banco de México en ¢l Diariv Oficial de la Federacin, establecidas en ¢l “Decreto por
¢l yue se estublecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de lnversion vorelorma y
adiciony diversas disposiciones del Caodige Fiscal de la Federacion y de la Ley def Impuesto sobre la
Renta publicado en el Diario Oficial de Ja Federacion el | de abril de 1995,

SECCION SEGUNDA. Monto de la Emisién.

$800°000,000.00 (Ochocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) al portador.

SECCION TERCERA. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles.

El valor de cada uno de los Certificados Bursétiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

SECCION CUARTA.- Fecha de la Emisién.

La Fecha de Emision es el 23 de junio de 2016.

SECCION QUINTA. Lugar de Ia Emisién.

El lugar en donde se lleva a cabo la Emision es la Ciudad de México, México.

SECCION SEXTA. Vigencia de la Emision y Fecha de Vencimiento.

para todos los efectos legales el 21 de junio de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).

FNCOT 16-2 | Macrotitulo
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El Principal de los Certificados Bursdtiles junto con todos los Intereses devengados y no pagacl
mismos, deberdn ser integramente pagados en la Fecha de Vencimiento.

SECCION SEPTIMA. Destino de los Recursos.

El Emisor utilizaré los recursos que obtenga con motivo de la Emisidn para el cumplimien
establecido en la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, e
la promocién del ahorro de los trabajadores, el otorgamiento de financiamiento y el garantizar 58
créditos, para la adquisicion de bienes y pago de servicios.

SECCION OCTAVA. Intereses.

8.1. Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles. De conformidad con el Calendario de Pagos a partir
de |a Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y en tanto no
sean amortizados totalmente, los Certificados Bursétiles generardn un intetés bruto anual sobre su
valor nominal a una tasa de interés (la “Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados
Bursétiles”) que el Representante Comun calculard en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual y que regird para cada Periodo de Intereses de conformidad con el
procedimiento de calculo que se describe en Seccién 8.2.

8.2. Procedimiento de Célculo de los Intereses. En tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles generardn un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual
igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin fijard en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, conforme al Calendario de Pagos y que
regiré durante cada Periodo de Intereses de acuerdo a lo siguiente:

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculard mediante la adicion de
25 (veinticinco) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (o la que la sustituya) (la “TLIE” o “Tasa de Interés de Referencia™), capitalizada
0, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el
medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico,
de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que cotresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) D{as Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dfa Habil mas préximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual,

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Com0n utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al ndimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ja Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Com(n utilizara la siguiente formula:

I NDE - _
Tc:|:1+_IR_,pL e e 36000
36000 | LNDE !
Donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (expresada en
porcentaje).

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya) (expresada en porcentaje).

PL = Plazo de la TIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

FNCOT 16-2 | Maciotitulo

Pagina 5 de 1S



o

P /e 8

b/ 4 .", B+
NDE = Nomero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fccl:n/,o{ o def
thtereses correspondiente. {:
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Bruto Anual para los Certilicados Bursdtiles”.

(1117
A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la *“[klsa e ‘-I_I_{gl}:_ki.i L
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El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara a partir de la Fecha Th:‘é;l")‘;;%ii!"u\lfrr_';ﬁ\l Ry
0 al inicio de cada Periodo de Intereses segun corresponda y los cdlculos para determinar "ﬁw‘@i‘j_ SECTE A
y el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dfas naturales efectivameiite-———

transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los cilculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Perfodo de Intereses respecto de los
Certificados Burstiles, el Representante Comn utilizar la siguiente formula:

i \
I =VN lxNDEJ

36.000
Donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje),

NDE = Nomero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no suliira cambios
durante e| mismo. El Representante Comin, con 4l menos 2 (Dos) Dias Hébiles de anticipacién a
la Feeha de Pago que corresponda, dard o conover a la CNBV, a través de los medios que ésta
determine, y por eserito i Indeval, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional y la Tasa
de tnterés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dard a conocer a la
BMV a través del SEDI (o cualesquiera otro medio que la BMV determine) por lo menos con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el importe de los inlereses ordinarios a
pagar en moneda nacional, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses. La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses es de 4.36%
(cuatro punto treinta y seis por ciento).

Los Certificados Bursdtiles dejarén de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre y cuando e Emisor a través del Representante Comn haya realizado el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de
Indeval, a mds tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de Meéxico) de la Fecha de Pago
correspondiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Macrotitulo que
ampara los Certificados Bursétiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

El presente Macrotilulo que ampara los Certificados Bursétiles permanecera en dep6sito en el
Indeval, en cuyas oficinas se hard el pago del importe de cada Periodo de Intereses e igualmente,
contra entrega del presente Macrotitulo, se amortizard el Principal de los Certificados Bursétiles en
la fecha de su vencimiento.

En el caso que respecto de algiin pago de Intereses en la Fecha de Pago correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni seré responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.

FNCOT 16-2 | Macrotitulo
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8.3. Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Principal de |
Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses moratorios sobre el Pr
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable en el alt

I " e i
mldumlu e

Intereses, mas 1% (uno) por ciento. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma Principal h

integramente cubierta.

El pago de los intereses mo
en las oficinas del mismo u

ratorios se realizard mediante dep6sito al Representante Comtn o pago
bicadas en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso. Col. Lomas

de Chapultepec Del. Miguel Hidalgo C.P. 11000 Ciudad de México, México.

SECCION NOVENA. Calendario de Pagos.

Los Intereses que devenguen los CBs se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la

Emisi6n, conforme al siguiente calendario (el “Calendario de Pagos™):

ST
Shralesde la ey

& 8
@

Periodo | Fecha de Iniclo del Periodo | Fechn deTérmino del | Dins del Periods | - goop, gy pago de Interés
Intereses de Intereses Periodo de Intereses de Intereses i
| 23 de junio de 2016 21 de julio de 2016 28 I 21 de julio de 2016
| 2 21 de julio de 2016 18 de agosto de 2016 28 18 de agosto de 2016
3 18 ;1: agosto de 2016 15 de septicmbre de 2016 28 [ _IS de septieibre de ZF
4 - |5 de septiembre de 2016 13 de octubre de 2016 28 13 de octubre de 2016
5 13 de octubre de 2016 10 de noviembie de 2016 28 10 de noviembre de 2016
6 10 de noviembre de 2016 8 de diciembre de 2016 28 8 de diciembre de 2016
- 7 — § de diciembic de 2016 T 5_de enero de 2017 28 5 de enero de 2017
8 5 de enero de 2017 2 de febrero de 2017 28 2 de febrero de 2017
9 2 de febrero de 2017 2 de marzo de 2017 28 2 de marzo de 2017
10 2 de marzo de 2017 30 de marzo de 2017 28 30 de marzo de 2017
I 30 de marzo de 2017 27 de abril d: 2017 28 27 de abril de 2017
[ 12 27 de abril de 2017 25 de mayo de 2047 28 25 de mayo de 2017
13 25 de mayo de 2017 22 de junio de 2017 28 22 de junio de 2017
14 _22 de junio de 2017 20 de julio de 2017 a 28 20 de julio de 2017 T
= 15 20 de_i_ulio de 2017 17 de agosto de 2017 28 u _I7d_cagosto de 2017
16 I7;ngosro de2017 14 de sepliembre de 2017 28 14 de septiembre de 2017
| 17 14 de scpiiem]m: de 2017 .| 12:1c octubie de 2017 28 12 de octubre de 2017
18 12 de octubre de 2017 9 de noviembre de 2017 28 9 de noviembre de 2017
19 9 de noviembre de 2017 7 de diciembre de 2017 - 28 7 de diciembre de 2017
20 7 de diciembre de 2017 4 de eneio de 2018 28 4 de enero de 2018
21 T 4 de enero de 2018 1 de febrero de 2018 28 I de febrero de 2018
22 | de febiero de 2018 | de marzo de 2018 28 1 de marzo de 2018
23 8 | 1 de marzo de 2018 ._29 de marzo de 208 28 29 de marzo de 2018
24 29 de marzo de 2018 26 de abril de 20-I_8 28 26 de abiil de 2018
25 26 de abril de 20]!_!_ . 24 de I:myo de 2018 % 28 24 de mayo de 2018
26_ = 24 de nayo de 2018 21 de junio de 2018 | 28 21 de junio de 2018

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Hébil, los Intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un
incumplimiento, calculdndose en todo caso los Intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago cotrespondiente.
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SECCION DECIMA. Amortizacién de Principal.
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El Principal se amortizara mediante un solo pago contra la entrega del presente Macrotitul
de Vencimiento, mediante transferencia electrénica,

En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dfa Habil, la amortizacién de Principal se fc
Dia Hébil inmediato siguiente, sin que dicha situacién sea considerada como un incumplimiento.

El Emisor no podr4 amortizar de manera anticipada los Certificados Bursétiles.
SECCION DECIMA PRIMERA. Depésito en Indeval.

El presente Macrotitulo se emite para su depisito en administracién en Indeval, Justificando asi la
tenencia de los CB’s por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con las Leyes Aplicables
deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval, que la establecida a dichas instituciones en las Leyes Aplicables.

SECCION DECIMA SEGUNDA. Derechos de los Tenedores, Forma y Lugar de Pago de Principal
¢ Intereses.

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del Principal, Intcreses y, en su caso, de los Intereses
Moratorios correspondientes de conformidad con lo establecido en el presente Macrotitulo.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CB’s, se pagardn mediante
transferencia electrénica de fondos, precisamente en Pesos, a través del Indeval, con domicilio ubicado en
Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuoauhtémoe, 06500 Ciudad de Meéxico, México, contra la entrega del
Macrotitulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval seglin corresponda.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Per{odo de Intereses, en las fecha sefialadas en el
Calendario de Pagos.

El Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor,

SECCION DECIMA TERCERA. Garantias.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia ni fuente de pago
especifica alguna.,

SECCION DECIMA CUARTA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante Comiin.

14.1. Comparecencia. CI Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, suscribe el presente Macrotitulo,
como evidencia de su aceptacion al cargo de Representunie Coman de los Tenedures, Asimismo, el
Representante Comiin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las obligaciones y facullades
que por medio del presente Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacion y
en [a Ley Aplicables.

14.2. Deberes el Representante Comir, Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de Ia LMV, el
Representante Comin tendrd lus facultades y obligaciones que se conlemplan en la LGTOC, en el
entendido gue, para todo aguello que ho se encuentre cexpresamente previsto en la LGTOC, el
Macrotitulo o en cualquiera de los demdas Documentos de la Operacidn, el Representante Coman
actuard de conformidad con las instrucciones de la mayorfa de los Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comtin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de ,_
manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comin tendr4 las siguientes facultades: / ) \O

a, Suscribir este Macrotitulo habiendo verificado que se cumpla con la Ley Aplicable;

b. Vigilar el cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de la Emisidn conforme
al presente Macrotitulo;

FNCOT 16-2 | Macrotitulo
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% Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisio
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d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la usa
Tenedores. los documentos o contratos que deban subscribirse o ¢
Emisor;

L. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derech
Tenedores;

f. Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los Certificados Bursatiles;

g. Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a la CN BV através de STIV-2, asi como

a la BMV a través de EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago
que corresponda el monto de pago de Intereses;

h. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
éstos Gltimos de los Intereses y del Principal correspondientes;

i. Dar seguimiento a las obligaciones por parte del Emisor en relacién con la presente
Emision; y

3 En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y précticas bursatiles.

14.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comn. El Representante Comin en ningln
momento estara obligado a erogar ningn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo de
su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud
del encargo que en este Macrotitulo y los deméds Documentos de la Operacién adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo de la Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

14.4. Sustitucién del Representante Comin. EI Representante Comun podra ser removido o sustituido
por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el
entendido que, dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un Representante
Comdn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo,

SECCION DECIMA QUINTA. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los
Tenedores.

Durante el plazo de vigencia de la presente Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean
totalmente amortizados, ¢l Emisor se compromete a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV vy el listado para cotizacion en
la BMV;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos de la Ley
Aplicable;

(c) Entregar al Representante Comun, en las fechas que sefale la Ley Aplicable, cualquier
informacién que ¢l Emisor deba entregar en términos de la Ley Aplicable;

(d) Entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma

razonable, respecto de la situacién financiera o de negocios del Emisor, asf como de eventos que
afecten o pudieran afectar al Emisor;

FNCOT 16-2 | Macrotitulo
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(e) Utilizar los Recursos Derivados de la Emisién para los fines estipulados en
Macrotitulo; y
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" (f) Mantener el registro y control de las operaciones e informacién financiera, de conl idattala- — L _af
normatividad establccida por la CNBV, e o/
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SECCION DECIMA SEXTA. Asambleas de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades. "7, o "R i A
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Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso. por las

disposiciones de este Macrotitulo, la LMV y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia. cualquier acto del
Emisor que, en términos del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores
deberd someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en ¢l domicilio social del Emisor, y se reunirg siempre que sea
convocada por el Representante Comun,

Las Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por clento) de los Certificados
Bursitiles en clrculacion, podrin pedir al Representante: Comin que convogue a ln Asamblea de
Tenedores, especiticando en sy pelicion tos puntos que en T asamblea deberin tratarse, asi coma el lugar,
fecha v hora en gue deberd celebrarse dicha asambley, Bl Representante Comin deberd expedir I
convocatoria para que la asamblea sc retna dentro del wrming de | L) mes contado a partir de la lecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menes. en 2 (dos) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez) dlas de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. I:n 3 convocatoria se expresardn los puntos que en
la Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; asi como ol domiciliv en el cual se llevard a cabo |a
Asamblea de Tenedores respectiva.

Para que lu Asamblen de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ofla, pur 1o menos. la mitad méas uno de los Certificados Bursétiles en
clreulaeian y sus decisiones serdn vilidas, salvo en los casos previslos en el pérrafo sefalado mas
adetante o ulterfor. cuando seun aprobadas por mayoria de votos, tomando como base el valor nominal de
los Certiticados Bursitijes.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran vdlidas
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados, siempre que hubiere sido
debidamente convocada, incluyendo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

La Asamblea de Tenedores tendré facultades para girar instrucciones al Representante Comin, y las
demds que se establecen en el presente Macrotitula, Se requerird que esté representado en la Asambles de
Tenedores cuando menos el 75% (setenta y €ineo por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion.
y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los volos computables en
Asamblea de Tenedores. tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles en los
siguientes casos:

a, Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comin;

b. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u oforgar prérrogas o esperas al
Emisor; y

c. Cuando se trate de realizar cualquicr modificacion a los términas de los Certificados

Bursétiles.
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Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constan .‘*Eﬁ}‘acpési_{p } \T{
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondienic le e‘cr—c_[ casdy®. .
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que dqai{[{e ﬁ;; ToA
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dfa Habil anterior a la fedlia en fdue deba/ g‘L} i

celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado. acreififidly con carta
poder simple firmada ante 2 testigos. o

il '. Il' Ly LA r"'
En ninglin caso podrdn ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Burss "b-\wé‘gi"_.t:ﬂ -

Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor hayan adquirido en ¢l mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregaré la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, asi como los libros de contabilidad y demis datos y documentos que se refieran a la Emision, a
la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedotes, los cuales tendran derecho a que, @ su costa, el
Representante Comun les expida copias certiticadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores ser4 presidida por el Representante Comdn y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente Seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a
voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

SECCION DECIMA SEPTIMA. Causales de Vencimicnto Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada una, una “Causal de
Vencimiento Anticipado"), se podrdn dar por vencidos anticipadamente los Certificados Burstiles,
salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por esctito lo
contrario:

a. Falta de Papo Oportuno de Intereses. Si e/ Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento, de cualquier cantidad de Intereses con excepeion de 1a (iltima Fecha de Pago, la cual es
en la Fecha de Vencimiento.

b. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun informacion incorrecta
con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea
subsanada en un plazo de 3 (tres) dfas naturales contados a partir de la fecha en que el Representante
Comun informé al Emisor de que cierta informacion era incorrecta o de la fecha en que el Emisor
tuvo conocimiento de haber proporcionado informacion incorrecta al Representante Comun.

c. Informacion Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin informacion falsa con
motivo de |a emisién de los Certificados Burstiles.

d. Incumplimiento de Obllgaciones conforme a los Ceptifieddos Bupsatiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles.

e. Invalidez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurriere cualquiera de los eventos mencionados, y en su caso, una vez transcurridos
los plazos de gracia, los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza. judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y
haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses devengados y no pagados
con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera
alguna.
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El Representante Comiin dard a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que
CNBV y a Indeval por escrito en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causal
Anticipado, precisando el momento en que se tendran por vencidos los Certificados Buis
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SECCION DECIMA OCTAVA. Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales \% o
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El Emisor tendrd el derecho de emitis y wirecer publicamente Certilicados Bursgitiles g
“Certificados Bursitiles Adicionales”) o los Comificados Bursitiles correspondientes o

Lmision (los “Certilicados Bursitiles Ovriginales™). |os Certilicados Bursitilos Adicivnales™ @ msp——"""

considerard que forman parte de o Emision de Jos G ertificados Bursitiles Orginales (por [0 cual. entre
otras cosus. endrin la misma clave de Pl asignada poad Ta BMV ) v (i) tendran Tos mismos Lerminos \
condiclones que los Centificados Bursatiles Originales (incluyendo. sin limitacion. Fecha de Vencimiento,
tasa de interés, valor nomingl de cada Certificado Bursatil. obligaciones y Causales de Vencimiento
Anticipado).  Los  Certilicados  Bursdtiles  Adicionales endrin - derecho o reclbiv los  intereses
correspandientes por todo el Periodo de [ntereses en eurso en au fecha de emision a la wsa aplicable a los
Certificudos Bursdtiles Originales,

En virtud de la adquisicién de Certificados Burstiles Originales, sc entenders que los Tenedores han

consentido que ¢l Emisor emita Certificados Biirsitiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta

publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerir la autorizacion de los Tenedores de los

Certificados Bursatiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo

siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones olorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
tltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles Originales, o no exista o
pueda existir (como resultado de la Emisién de Certificados Bursdtiles Adicionales) una Causal de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales,

b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer

puiblicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la Emision de los

Certificados Bursatiles Originales), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.

¢ [In lu fecha de emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el
Macrotitulo que represente los Certiticados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nueva Macrotiwlo gue ampare los Certilicados Bursitiles Originales més los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho il en Indeval. Dicho Macrotitulo hard constar tmicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Cerificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de Ja Emision. (ii) el ndmero total de Certificados Bursétiles
amparados por el Macrotitulo (que sera igual al niimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
numero de Certificados Bursétiles Adicinnales). (iii) [a fecha de emision (que serd la fecha de
emision de los Cerlificados Bursatiles Adicionales). y (iv) el plazo de vigencia de la Emision. CLyO
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certilicados Bursdtiles
Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales, en virtud de que la
Fecha de Vencimiento de dicho Macrotitulo serd |a misma Fecha de Vencimiento que la de los
Certiticados Bursitiles Originales.

d) La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia H4bil,
durante la vigencia de la Emisién, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Macrotitulo que documente la
Emisién, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién, en el entendido que
el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los Certilicados Bursatiles Originales.

€) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursatilcs Originales derivado de la misma constituiran novacién.
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SECCION DECIMA NOVENA. Obligaciones fiscales.

E| Emisor y los Tenedores seran responsables de cumplir con las obligaciones que la Ley ApliC

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales snhfl'c' ,cl_inlmzicrﬁ'fl

Emisién de Certificados Bursétiles Originales. / __ !3[',
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Los Certificados Bursatiles Adicionales podréan colocarse a un precio distinto a su
dependiendo de las condiciones de mercado.
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materia fiscal les imponga respectivamente.

SECCION VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

SECCION VIGESIMA PRIMERA. Renuncia de derechos.

La demora u omisién por los Tenedores en el gjercicio de los derechos y recursos previstos en este
Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en ningin caso se interpretara como una renuncia a los mismos,
lgualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de
este Macrotitulo no se interpretars como una renuncia al ejercicio simultineo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

SECCION VIGESIMA SEGUNDA. Modificaciones.

El Emisor Gnicamente podrd modificar los términos y condiciones del presente Macrotitulo, con la
autorizacion previa y por escrito del Representante Comlin, la cual s deberd someter a aprobacidn de la
Asamblea de Tenedores.

SECCION VIGESIMA TERCERA. Ley Aplicable y Jurisdiccion,

Para todo Jo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Macrotitulo, el Emisor, €l
Representante Comin y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la Ciudad de México, México.

El Emisor, el Representante Comtn y los Tenedores igualmente de manera expresa ¢ irrevocable,
acuerdan soneter cualquier conlroversia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del presente
Macrotitulo y/o Asamblea de Tenedores u jos Tribunales Federales competentes €n la Ciudad de México,
México, por fo que se refierc a o8 asuntos que surjun de, o se reficran al presente y convienen que todas
las reclamaciones relerentes a cunlquier aceion o pracedimiento podrén oirse y determinarse en los
mencionados tribunales, El Emisor. el Representante Coman, v los Tenedores renuncian a cualquier
jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o futuro.

[INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

(2R
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El presente Macrotitulo consta de 15 (quince) paginas y se suscribe por el Emisor y ¢
Comiin en la Ciudad de México, México, el 23 de junio de 2016,
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EL EMISOR

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

Por: Diego AntonidOchioy Maynez
Curgo: Representante [Legul

UNIDAD DE CREDITO PUBLICO
OIRECCION GRAL. ADJUNTA DE DEUDA PUBLIC:
OIRECCION DE AUT DE GRED. AL SECTOR PUBLIGO

REGISTRO DE TITULOS DE CREDITO PARA LOS EFECTOS A QUE sk

REFIERE LA LEY GENERAL DE DEUDA PUBLIGA ¥ LA LEY DE INGRESOS
DE LA FENBRAGION

LA EXPEDIGION DEL PRESENTE TITULG FUE AUTORIZADA GON

OFICIO No 306120 _ &, A 2o
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EL REPRESENTANTE COMUN

CI Bypeo, S.A., Institucién de Banca Multiple

AMagpregor
Zoel gado Fiduciario

(‘nr);
“de la presenie firma, se hace constar la aceptacion del cargo d¢ Representante Comun, asf
como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le coitlieren,
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